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Bijlage 1    De methode tot bepaling van de x-factor voor de  

  balanceringstaak voor de derde reguleringsperiode in 

  formules 

Bijlage bij het besluit van 17 mei 2011 met kenmerk 103794/129. 
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1 Inleiding 

 

1. In onderhavig besluit geeft de Raad van Bestuur van de Nederlandse Mededingingsautoriteit (hierna: 

de Raad) uitvoering aan artikel 82, tweede lid, van de Gaswet op grond waarvan de Raad de methode 

tot regulering moet vaststellen. Deze Bijlage bij het besluit van 17 mei 2011 bevat in rekenkundige 

formules de methode tot bepaling van de x-factor voor de netbeheerder van het landelijk 

gastransportnet, Gas Transport Services B.V. (hierna: GTS). De formules zijn genummerd. In het 

besluit verwijst de Raad telkens met voetnoten naar de formulenummers in deze Bijlage.  

 

2. De gebruikte variabelen worden onder de formules gedefinieerd. Variabelen die in meerdere formules 

worden gehanteerd worden slechts eenmalig gedefinieerd bij eerste verschijning. 

    

2 Bepaling van de begininkomsten 

  

(1) BTBTBT OIGEIBI 200920092009 +=  
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(3) BTBTBTBT IMFINDIUIOI 2009200920092009 ++=  

waarbij: 

BTBI 2009 Beginkomsten voor zover deze betrekking hebben op de balanceringstaak voor het jaar 

2009; 

BTGEI2009  Gecorrigeerde eindinkomsten voor zover deze betrekking hebben op de balanceringstaak 

voor het jaar 2009; 

BTOI2009 Overige inkomsten voor zover deze betrekking hebben op de balanceringstaak voor het 

jaar 2009; 

BT
trv  Rekenvolumina voor zover deze betrekking hebben op de balanceringstaak voor het jaar t; 

BTIUI 2009 Inkomsten uit uitbreidingsinvesteringen voor zover deze betrekking hebben op de 

balanceringstaak voor het jaar 2009; 

BTIND2009 Inkomsten uit nieuwe diensten voor zover deze betrekking hebben op de 

balanceringstaak voor het jaar 2009; 

BTIMF2009 Inkomsten uit marktfacilitering voor zover deze betrekking hebben op de 

balanceringstaak voor het jaar 2009. 
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3 Bepaling van de beginkosten 
 

3.1 Bepaling van de kapitaalkosten  
 

3. Met de volgende formules bepaalt de Raad voor de reguleringsperiode de vermogenskostenvergoeding 

voor GTS. Bij de bepaling van de reële vermogenskostenvergoeding maakt de Raad gebruik van 

bandbreedtes voor de hoogte van de verschillende parameters. Met gebruik van onderstaande 

formules resulteren deze bandbreedtes in een bandbreedte voor de uitkomsten van de reële 

vermogenskostenvergoeding. De Raad stelt de reële vermogenskostenvergoeding uiteindelijk vast op 

het middelpunt van de bandbreedte.1 
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waarbij: 
 

reëelWACC2013  De reële vermogenskostenvergoeding (‘Weighted Average Cost of Capital’) vóór 

belastingen voor het jaar 2013. Als percentage afgerond op 1 decimaal; 

2013ˆ ipc  Het verwachte consumentenprijsindexcijfer ten behoeve van het vaststellen van de WACC 

voor het jaar 2013; 

inaalnomWACC2013  De nominale vermogenskostenvergoeding (‘weighted average cost of capital’) vóór 

belastingen voor het jaar 2013; 

g Normatief aandeel vreemd vermogen in totaal van eigen en vreemd vermogen; 

                                                           
1 Zie verder bijlage 2 van onderhavig besluit. 
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kVV Kostenvoet voor vreemd vermogen; 

kEV Kostenvoet voor eigen vermogen; 

2013T  Het verwachte tarief voor vennootschapsbelasting (in procenten) voor het jaar 2013; 

rf De risicovrije rente, zijnde het geëiste rendement op een investering zonder enige vorm 

van risico; 

ro De rente-opslag, betreffende de vergoeding die beleggers eisen als gevolg van het extra 

risico dat beleggers lopen in vergelijking met een risicovrije investering; 

eβ  De equity bèta, zijnde een indicatie van het systematische risico van de aandelen van een 

onderneming ten opzichte van de markt; 

rm De marktrente, zijnde het verwachte rendement dat beleggers eisen voor het investeren in 

de marktportefeuille;  

aβ  De gecorrigeerde asset bèta van een individuele onderneming uit de vergelijkingsgroep 

na toepassing van de Vasicek correctie; 

groepσ  Standaarddeviatie van de vergelijkingsgroep; 

iσ  Standaarddeviatie van een individuele onderneming uit de vergelijkingsgroep; 

ruwaβ  De ruwe asset bèta van een individuele onderneming uit de vergelijkingsgroep; 

ruwgroepa )(β  De ruwe asset bèta van de vergelijkingsgroep; 

BT
tKK  Kapitaalkosten voor zover deze betrekking hebben op de balanceringstaak in het jaar t, 

gegeven de vermogenskostenvoet voor de jaren 2006 tot en met 2009, in prijspeil t; 

BT
tGAW  Gestandaardiseerde activawaarde voor zover deze betrekking heeft op de 

balanceringstaak ultimo jaar t in prijspeil t; 

BT
tAfs  Afschrijvingslast voor zover deze betrekking hebben op de balanceringstaak in het jaar t 

in prijspeil t. 
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3.2 Bepaling van de operationele kosten 
 

(11) BTOBTEBT OKOKOK 200920092009 +=   

 

waarbij: 

BTEOK2009  Operationele kosten voor zover deze betrekking hebben op de inkoop kosten voor energie 

voor de balanceringstaak in het jaar 2009; 

BTOOK2009  Overige operationele kosten voor zover deze betrekking hebben op de balanceringstaak in 

het jaar 2009. 

 

4 Berekening van de verwachte eindkosten 
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waarbij: 

BTKK 2013 De geschatte kapitaalkosten voor zover deze betrekking hebben op de balanceringstaak in 

het jaar 2013 in prijspeil 2013; 

2013,...,2010ˆ ipc  Verwachte gemiddelde jaarlijkse consumentenprijsindexcijfer voor de periode 2009 tot en 

met 20013; 

BTEOK2013  De geschatte operationele kosten voor zover deze betrekking hebben op de inkoop kosten 

voor energie voor de balanceringstaak in het jaar 2013; 

BTOOK2013  De geschatte overige operationele kosten voor zover deze betrekking hebben op de 

balanceringstaak in het jaar 2013; 

BTEK2013  De verwachte eindkosten voor GTS in het jaar 2013 voor zover deze betrekking hebben op 

de balanceringstaak; 

pv  Jaarlijkse gemiddelde productiviteitsverandering. 
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5 Berekening van de eindinkomsten 
 

(16) BTBT EKEI 20132013 =  

 

waarbij: 

BTEI 2013 Eindinkomsten voor zover deze betrekking hebben op de balanceringstaak voor het jaar 

2013 voor de bepaling van de x-factor voor de periode 2010 tot en met 2013. 

 
 

6 Berekening van de x-factor  
 

4. Omwille van de leesbaarheid van de formules voert de Raad in formule (17) een aanpassing in de 

variabelen door. Het consumentenprijsindexcijfer cpi en de x-factor, dienen beschouwd te worden als 

delen van 1. Deze aanpassing heeft geen effect op de uitkomsten. Vervolgens herschrijft de Raad deze 

formule om te komen tot de formule die de hoogte van de x-factor definieert. 
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waarbij: 
 

BTx 2013,....,2010  De korting ter bevordering van de doelmatige bedrijfsvoering die betrekking heeft op de 

tariefvaststelling voor de balanceringstaak voor de jaren 2010 tot en met 2013. 

 


