
 

   

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

P
a
g

in
a
 

1
/1

7
 

M
u

z
e

n
s
tra

a
t 4

1
 | 2

5
1

1
 W

B
 D

e
n

 H
a

a
g

 
P

o
s
tb

u
s
 1

6
3

2
6

 | 2
5

0
0

 B
H

 D
e

n
 H

a
a

g
 

 T
 0

7
0

 7
2

2
 2

0
 0

0
 | F

 0
7

0
 7

2
2

 2
3

 5
5

 

in
fo

 @
a

c
m

.n
l | w

w
w

.a
c
m

.n
l | w

w
w

.c
o

n
s
u

w
ijz

e
r.n

l 

  

  

  

 

 

 

 

Bijlage 1 Uitwerking van de methode in formules 

 

 

 

Bijlage bij het ontwerpbesluit met kenmerk ACM/DE/2013/103999/227 

  



 

 

 

 
2
/1

7
 

Inhoudsopgave 

 

1 Inleiding ........................................................................................................................................ 3 

2 Methode tot vaststelling van de x-factor ................................................................................... 4 

2.1 Stap 1: Standaardiseren en bepalen parameters ................................................................. 4 

2.1.1 Redelijk rendement .......................................................................................................... 4 

2.1.2 Regulatorische kosten ...................................................................................................... 4 

2.1.3 Samengestelde output ..................................................................................................... 5 

2.2 Stap 2: Bepalen van de begininkomsten .............................................................................. 7 

2.2.1 Begininkomsten op het efficiënte kostenniveau? ............................................................. 7 

2.2.2 Objectiveerbare regionale verschillen .............................................................................. 8 

2.2.3 Efficiënte kosten per eenheid output ................................................................................ 8 

2.3 Stap 3: Bepalen van de eindinkomsten ................................................................................ 9 

2.4 Stap 4: Bepalen van de x-factor ......................................................................................... 10 

3 Methode tot vaststelling van de q-factor................................................................................. 11 

3.1 Stap 1: Meting van de kwaliteit ........................................................................................... 11 

3.2 Stap 2: Bepaling van de waardering door afnemers .......................................................... 12 

3.3 Stap 3: Bepaling van de kwaliteitsprestatie ........................................................................ 13 

3.4 Stap 4: Bepaling van de afwijking van de gemiddelde kwaliteit ......................................... 14 

3.5 Stap 5: Bepaling van de q-factor ........................................................................................ 14 

3.6 Voornemen voor zevende reguleringsperiode ................................................................... 15 

4 Methode tot vaststelling van de rekenvolumina .................................................................... 16 

5 Relatie tot tarievenbesluiten .................................................................................................... 16 

6 Vaststelling van de WACC (Bijlage 2 bij het besluit) ............................................................. 16 

 



 

 

 

 
3
/1

7
 

1 Inleiding 

 

1. In het besluit met kenmerk ACM/DE/2013/103999/227 geeft de Autoriteit Consument en Markt 

(hierna: ACM) uitvoering aan artikel 41, tweede lid, van de Elektriciteitswet 1998 (hierna: E-

wet) op grond waarvan ACM de methode tot vaststelling van de korting ter bevordering van de 

doelmatige bedrijfsvoering (hierna: x-factor), de methode tot vaststelling van de kwaliteitsterm 

(hierna: de q-factor) en van het rekenvolume van elke tariefdrager van elke dienst waarvoor 

een tarief wordt vastgesteld (hierna: rekenvolumina), moet vaststellen. Deze bijlage bij dit 

besluit bevat in rekenkundige formules de methode tot vaststelling van de x-factor, de q-factor 

en van de rekenvolumina voor de regionale netbeheerders elektriciteit. 

 

2. De formules zijn genummerd. In het besluit verwijst ACM telkens met voetnoten naar de 

formulenummers in deze bijlage.  

 

3. Omwille van de leesbaarheid van de onderhavige formulebijlage heeft ACM waar toepasbaar 

de formules vereenvoudigd c.q. veralgemeniseerd. Hiermee wordt onnodige herhaling van 

formules voorkomen. Het consumentenprijsindexcijfer (cpi), de x-factor en de q-factor dienen 

beschouwd te worden als delen van 1. Dit is in afwijking van de notatie in artikel 41b, eerste 

lid, van de E-wet. De x-factor, bijvoorbeeld, wordt daar weergegeven als een deel van 100. 

Waar in de E-wet staat x/100, staat hier x. Deze aanpassing heeft geen effect op de 

uitkomsten. 

 

4. De gebruikte variabelen worden onder de formules gedefinieerd. Variabelen die in meerdere 

formules worden gehanteerd worden slechts eenmalig gedefinieerd bij eerste verschijning. 

 

5. Om de formules leesbaar te houden is in de formules de cpi weggelaten. In werkelijkheid past 

ACM om bedragen uit verschillende jaren in eenzelfde prijspeil uit te drukken de cpi toe is. Op 

het moment dat de cpi in een formule is opgenomen, betekent dit dat de cpi om een andere 

reden wordt toegepast. 
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2 Methode tot vaststelling van de x-factor 

 

2.1 Stap 1: Standaardiseren en bepalen parameters  

2.1.1 Redelijk rendement 

 

(1) 1
ˆ1

1

2016,...,2014

2016,...,2014

2016,...,2014 −
+

+
=

ipc

WACC
WACC

inaalnom

reëel
   

(2) ))1/()1(( TkgkgWACC EVVVinaalnom −⋅−+⋅=  

 

waarbij: 

g  Gearing: aandeel vreemd vermogen in totaal van eigen en vreemd vermogen; 

VVk  Kostenvoet voor vreemd vermogen; 

EVk  Kostenvoet voor eigen vermogen; 

T  Het verwachte tarief voor vennootschapsbelasting (in procenten); 

reëel
WACC 2016,...,2014  De reële vermogenskostenvergoeding (‘Weighted Average Cost of Capital’) vóór 

belastingen voor de jaren 2014 tot en met 2016 als percentage afgerond op 1 

decimaal; 

2016,...,2014
ˆ ipc  Het verwachte consumentenprijsindexcijfer per jaar voor de jaren 2014 tot en 

met 2016; 

inaalnom
WACC 2016,...,2014  De nominale vermogenskostenvergoeding (‘Weighted Average Cost of Capital’) 

vóór belastingen voor de jaren 2014 tot en met 2016. 

 

2.1.2 Regulatorische kosten  

 

(3) 
kap

titititi OOAKVKKK ,,,, −+=  

(4) titititi EAVKKOKTK ,,,, ++=  

(5) ti

reëel

ti GAWWACCVK ,2016,...,2014, ×=  

(6) ∑ =
=

t

l ltiti GAWGAW
2000 ,,,  

(7) ∑ =
=

t

l ltiti AKAK
2000 ,,,  
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(8) 
eloperatione

ti

bruto

titi OOOKOK ,,, −=  

 

waarbij: 

tiKK ,   De kapitaalkosten van netbeheerder i in jaar t; 

tiVK ,   De vermogenskosten van netbeheerder i in jaar t;  

tiAK ,   De afschrijvingen van netbeheerder i in jaar t; 

kap

tiOO ,   De overige opbrengsten van netbeheerder i in jaar t die gerelateerd zijn aan de 

kapitaalkosten; 

tiTK ,   De totale kosten van netbeheerder i in jaar t; 

tiOK ,   De operationele kosten van netbeheerder i in jaar t; 

eloperatione

tiOO ,  De overige opbrengsten van netbeheerder i in jaar t die gerelateerd zijn aan de 

operationele kosten; 

tiGAW ,  De gestandaardiseerde activawaarde van netbeheerder i  in jaar t; 

ltiGAW ,,  Het deel van de gestandaardiseerde activawaarde van netbeheerder i  ultimo jaar t 

dat betrekking heeft op de investeringen uit jaar l in prijspeil jaar t, berekend 

conform RAR; 

ltiAK ,,  De gestandaardiseerde afschrijvingen van netbeheerder i in jaar t op investeringen 

uit jaar l in prijspeil jaar l; 

tiEAV
,   De ontvangen vergoedingen voor aanleg van aansluitingen van netbeheerder i in 

jaar t. 

 

2.1.3 Samengestelde output  

 

(9) ( ) ( )∑∑ ⋅+⋅=
n

invoeding

tni

invoeding

n

j

afname

tji

afname

jti vwfvwfSO ,,,,,
  

(10) 

( )

∑

∑ ⋅

=

−

i

afname

ji

i

afname

ji

NC

ji

afname

j
v

vp

wf
2013,,

2013,,2013,,
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(11) 
3

2012,,2011,,2010,,

2013,,

afname

ji

afname

ji

afname

jiafname

ji

vvv
v

++
=  

(12) 
3

2012,,2011,,2010,,

2013,,

invoeding

ji

invoeding

ji

invoeding

jiinvoeding

ji

vvv
v

++
=  

 

(13) j∀  = transportafhankelijk of periodieke aansluitvergoeding:  

 

( )

( ) 2013,,

},{

20132011

,2013,,

2013,

},{

20132011

,2013,,

2013,, ji

pavtah

hihi

i

pavtah

hihi

NC

ji p
rvp

CTrvp

p ⋅
⋅

−⋅

=
∑

∑

=

−

=

−

−
 

 

(14) j∀  = transport vastrecht of eenmalige aansluitvergoedingen: 

 tji

NC

tji pp ,,,, =−
 

 

(15) 

( )

∑ ∑

∑ ∑

−=

=

− ⋅

=

}{

2013,,

}{

2013,,2013,,

n

n

eerdgecontractkWj i

ji

taj i

ji

NC

ji

n
v

vp

ST  

(16)  

HSTS

invoeding

TS STSTwf −=   wegingsfactor invoeding voor netvlak TS; 

HSMSTSHS

invoeding

MSTSHS STSTwf −= ++ //
 wegingsfactor invoeding voor netvlak HS+TS/MS; 

TSTMS

invoeding

TMS STSTwf −= −−   wegingsfactor invoeding voor netvlak MS-T; 

TSDMS

invoeding

DMS STSTwf −= −−   wegingsfactor invoeding voor netvlak MS-D; 

TSLSMS

invoeding

LSMS STSTwf −=
//

  wegingsfactor invoeding voor netvlak MS/LS. 

 

waarbij: 

tiSO ,   De prestaties van netbeheerder i in het jaar t gemeten in samengestelde output; 

afname

jwf  De wegingsfactor voor afname voor tariefelement j van de netbeheerders. Voor de 

categorie ‘MS en >MS’ voor de eenmalige aansluitvergoeding wordt de 

wegingsfactor niet op het sectortarief gebaseerd, maar op het tarief van de 

individuele netbeheerder; 

invoeding

nwf  De wegingsfactor voor invoeding voor netvlak n van de netbeheerders;  

afname

tjiv ,,   De volumes voor tariefelement j van netbeheerder i in jaar t; 
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invoeding

tniv ,,  De invoedingssaldi op netvlak n van netbeheerder i in jaar t;  

j  De tariefelementen, met als subcategorieën: transport vastrecht, 

transportafhankelijk, eenmalige aansluitvergoeding en periodieke 

aansluitvergoeding; 

n  De netvlakken TS, HS+TS/MS, MS-T, MS-D en MS/LS; 

NC

jip
−

2013,,  De tarieven voor het tariefelement j van netbeheerder i in het jaar 2013, 

gecorrigeerd voor nacalculaties die niet gerelateerd zijn aan de kosten in het jaar 

2013; 

20132011

,

−
hirv  Het vastgestelde rekenvolumina voor tariefelementen h van netbeheerders i in de 

periode 2011 – 2013 (vijfde reguleringsperiode); 

2013,iCT  Het correctiebedrag waarmee de tarieven van netbeheerder i in het jaar 2013 

  zijn verhoogd en dat niet gerelateerd is aan de kosten voor het jaar 2013; 

∑
= },{ pavtah

 Sommatie over alle transportafhankelijke tariefelementen en de tariefelementen van  

de periodieke aansluitvergoeding; 

tjip
,,

  De tarieven voor het tariefelement j van netbeheerder i in het jaar t; 

nST   Sectortarief van afname van netvlak n; 

∑
= }{ ntaj

  De sommatie over de tariefcategorieën j (uitsluitend transportafhankelijk) die 

onderdeel zijn van netvlak n; 

∑
−= }{ neerdgecontractkWj

 De sommatie over de tariefcategorieën j (uitsluitend kW-gecontracteerd) die 

onderdeel zijn van netvlak n; 

 

2.2 Stap 2: Bepalen van de begininkomsten  

2.2.1 Begininkomsten op het efficiënte kostenniveau? 

 

(17) 2013,2013, ii EKBI =  

 

waarbij: 

2013,iBI   De begininkomsten voor netbeheerder i in jaar t; 

tiEK
,

  De efficiënte kosten voor netbeheerder i in jaar t. 
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2.2.2 Objectiveerbare regionale verschillen  

 

(18) 
2013,2013, ii LHORV =  

(19) 
3

2012

2010

,

2013,

∑
== t

ti

i

LH

LH  

 

waarbij: 

2013,iORV  De schatting van de kosten voor objectiveerbare regionale verschillen voor 

netbeheerder i in het jaar 2013; 

tiLH
,

 De lokale heffingen voor netbeheerder i in het jaar t bestaande uit de 

operationele kosten en de kapitaalkosten van (afgekochte) precario en 

gedoogbelastingen. 

2.2.3 Efficiënte kosten per eenheid output  

 

(20) ttttt ORVITBLMTKGK −−+=  

(21) 

Invoedingexcl

t

t

Invoedingexcl

t

t

t

SO

GK

SO

GK

PV

.

1

1

.

1

−

−

−=  

(22) ( )∑ ⋅=−

j

afname

tji

afname

j

Invoedingexcl

t vwfSO ,,

.

1  

(23) 1)1(8

2012

2005

−+= ∏
=t

tPVPV  

(24) ( ) t

t

ttt BLMPVBLMGKGK +−×−=
−20132013

1)(  

(25) 20142013

2012

2010

2013

2013
3

BLMIT

GK

EK t

t
exclORV −+=

∑
=

 

(26) 
3

2012

2010

2013

2013

∑
== t

tIT

IT  

(27) 

2013

2013

2013
SO

EK
ek

exclORV
exclORV =  
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(28) ∑=
i

tit SOSO ,
 

(29) 2013,2013,20132013, ii

exclORV

i ORVSOekBI +×=  

 

waarbij: 

tGK   De genormaliseerde kosten voor het efficiënte kostenniveau in jaar t (sectortotaal); 

tTK   De totale kosten in jaar t (sectortotaal); 

tBLM   De verwachte besparing voor het wegvallen van de taken die betrekking hebben op 

het marktmodel in jaar t (sectortotaal); 

tIT   De inkoopkosten transport in jaar t (sectortotaal); 

tPV   De jaarlijkse productiviteitsverandering tussen jaar t en jaar t-1; 

tSO   De samengestelde output van de totale sector in jaar t; 

PV   De verwachte productiviteitsverandering voor de zesde reguleringsperiode; 

2013

tGK   De genormaliseerde kosten voor het efficiënte kostenniveau in jaar t (sectortotaal) 

uitgedrukt in niveau voor het jaar 2013; 

exclORV

tEK  De efficiënte kosten exclusief ORV’s in jaar t (sectortotaal);  

exclORV

tek  De efficiënte kosten exclusief ORV’s per eenheid output in jaar t. 

 

2.3 Stap 3: Bepalen van de eindinkomsten  

 

(30) 2013,2016, ii ORVORV =  

(31) ( )
2016

3

20162014201320132016 1)( ITPVBLMBLMITEKEK
exclORVexclORV +−×−+−=  

(32) 2013,2016, ii
ITIT =  

(33) 2013,2016, ii SOSO =  

(34) 

2016

2016
2016

SO

EK
ek exclORV =  

(35) 2016,2016,20162016,2016, ii

exclORV

ii ORVSOekEKEI +×==  

 

waarbij: 
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2016,iEI
 De eindwaarde van de totale inkomsten van netbeheerder i, die in het laatste jaar van de 

zesde reguleringsperiode (het jaar 2016), door toepassing van alleen de x-factor (en dus 

zonder de  q-factor) in deze periode, wordt bereikt; 

 

2.4 Stap 4: Bepalen van de x-factor  

 

(36) 2013,2013,

...

2013, ii

factorXvbt

i
ITBIBI −=−

 

(37) 2016,2016,

...

2016, ii

factorXvbt

i
ITEIEI −=−

 

(38) ( ) factorXvbt

ii

factorXvbt

i BIxEI −− ⋅−= ...

2013,

3...

2016, 1  

(39) 
factorXvbt

i

factorXvbt

i

i
BI

EI
x

−

−

=−
...

2013,

...

2016,3
)1(   

waarbij: 

ix  De x-factor voor netbeheerder i; 

tiIT
,  Geschatte inkoopkosten transport voor netbeheerder i voor jaar t in prijspeil van jaar t. 
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3 Methode tot vaststelling van de q-factor 

 

3.1 Stap 1: Meting van de kwaliteit  

 

(40) 

ti

s

sti

ti
TA

GA

SAIFI
,

,,

,

∑
=  

(41) 

∑

∑ ⋅

=

s

sti

s

stisti

ti
GA

TGA

CAIDI
,,

,,,,

,

)(

 

(42) 

ti

s

stisti

tititi
TA

TGA

CAIDISAIFISAIDI
,

,,,,

,,,

)(∑ ⋅

=⋅=  

(43) 

ti

ti

s

sti

ti
TA

CGAGA

MSSAIFI
,

*

,,,

*

, )(

+

=
∑

 

(44) 

∑

∑∑
=

i

ti

i s

sti

t
LSTA

MSGA

MSSAIFI
,

,,

)(

)(

)(  

(45)  

 

 

(46) )()()( ,

*

,

*

, LSSAIFIMSSAIFItotSAIFI tititi +=  

 

waarbij: 

tiSAIFI ,  De gemiddelde onderbrekingsfrequentie (System Average Interruption Frequency 

Index) van netbeheerder i in jaar t; 

stiGA ,,   Het totaal aantal getroffen afnemers van netbeheerder i in jaar t bij 

stroomonderbreking s; 

tiTA ,   Het totale aantal afnemers die op 1 januari van jaar t zijn aangesloten op het net 

van netbeheerder i of op onderliggende netvlakken die door andere netbeheerders 

worden beheerd; 

tiCAIDI ,  De gemiddelde onderbrekingsduur (Customer Average Interruption Duration Index) 

van netbeheerder i in jaar t; 

)(05,095,0 ,,,,

*

, MSSAIFIBAOACGA t

k

tki

j

tjiti ⋅







⋅+⋅= ∑∑
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stiT ,,   De totale lengte (in minuten) van stroomonderbreking s bij netbeheerder i in jaar t;  

tiSAIDI ,  De gemiddelde jaarlijkse uitvalduur (System Average Interruption Duration Index) 

van netbeheerder i in jaar t;  

)(
*

, MSSAIFI ti  De gemiddelde onderbrekingsfrequentie van netbeheerder i in jaar t van het MS-

netvlak, gecorrigeerd voor dubbel getelde afnemers; 

tiCGA ,
*

 Correctie in verband met dubbel getelde afnemers;  

)(MSSAIFIt  Sector-gemiddelde SAIFI voor het jaar t van het MS-netvlak; 

stiMSGA ,,)(  Het totaal aantal getroffen afnemers op het MS-netvlak van netbeheerder i in jaar t 

bij stroomonderbreking s;  

tiLSTA ,)(  Het totale aantal afnemers die op 1 januari van jaar t zijn aangesloten op het LS-

netvlak van netbeheerder i (gelijk aan het aantal eigen afnemers van een 

netbeheerder); 

tjiOA ,,   Het totaal aantal onderliggende afnemers van netbeheerder j in het jaar t waarvoor 

netbeheerder i de bovenliggende netbeheerder is;  

tkiBA ,,   Het totaal aantal bovenliggende afnemers van netbeheerder k in het jaar t waarvoor 

netbeheerder i de onderliggende netbeheerder is;  

)(
*

, totSAIFI ti  De gemiddelde totale jaarlijkse onderbrekingsfrequentie van netbeheerder i in jaar t, 

gecorrigeerd voor dubbel getelde afnemers; 

)(, LSSAIFI ti  De gemiddelde jaarlijkse onderbrekingsfrequentie van netbeheerder i in jaar t van 

het LS-netvlak. 

 

3.2 Stap 2: Bepaling van de waardering door afnemers  

 

(47) 

[ ]( ) ( )( )
( ) ( )( )

( ) 

















≤≤−⋅−

≤>

>≤⋅⋅⋅+−⋅−

>>⋅⋅⋅+⋅⋅

=

2112,0130,10

2112,00

2112,060/89,2ln74,4130,10

2112,060/89,2ln100108,0ln30,2

2004,

,

DenFalsF

DenFals

DenFalsFDF

DenFalsDF

C
H

DF  
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(48) 

[ ]( ) ( )( )
( ) ( )( )

( ) 

















≤≤−⋅−

≤>

>≤⋅⋅⋅+−⋅−

>>⋅⋅⋅+⋅⋅

=

4,1408,0181,73

4,1408,00

4,1408,060/19,4ln50,36181,73

4,1408,060/19,4ln100111,0ln43,15

2004,

,

DenFalsF

DenFals

DenFalsFDF

DenFalsDF

C
B

DF  

 

(49) 

[ ]( ) ( )( )
( ) ( )( )

( ) 

















≤≤−⋅−

≤>

>≤⋅⋅⋅+−⋅−

>>⋅⋅⋅+⋅⋅

=

2112,0153,12

2112,00

2112,060/89,2ln77,5153,12

2112,060/89,2ln100108,0ln80,2

2008,

,

DenFalsF

DenFals

DenFalsFDF

DenFalsDF

C
H

DF  

 

(50) 

[ ]( ) ( )( )
( ) ( )( )

( ) 

















≤≤−⋅−

≤>

>≤⋅⋅⋅+−⋅−

>>⋅⋅⋅+⋅⋅

=

4,1408,0197,86

4,1408,00

4,1408,060/19,4ln01,43197,86

4,1408,060/19,4ln100111,0ln18,18

2008,

,

DenFalsF

DenFals

DenFalsFDF

DenFalsDF

C
B

DF  

waarbij: 

2004,

,

H

DFC  De waardering (in euro’s) van een huishouden voor een kwaliteitsniveau met SAIFI 

F (in aantal onderbrekingen per jaar) en CAIDI D (in minuten), gebaseerd op het 

onderzoek van SEO uit 2004; 

 
2004,

,

B

DFC   De waardering (in euro’s) van een MKB-bedrijf voor een kwaliteitsniveau met SAIFI 

F (in aantal onderbrekingen per jaar) en CAIDI D(in minuten), gebaseerd op het 

onderzoek van SEO uit 2004; 

 
2008,

,

H

DFC  De waardering (in euro’s) van een huishouden voor een kwaliteitsniveau met SAIFI 

F en CAIDI D in het jaar 2008, gebaseerd op het onderzoek van SEO uit 2009; 

 
2008,

,

B

DFC   De waardering (in euro’s) van een MKB-bedrijf voor een kwaliteitsniveau met SAIFI 

F en CAIDI D in het jaar 2008, gebaseerd op het onderzoek van SEO uit 2009. 

 

3.3 Stap 3: Bepaling van de kwaliteitsprestatie  
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waarbij: 

g

tiW ,   De waardering (in euro’s) van een gemiddeld individu uit groep g voor de kwaliteit 

van netbeheerder i in jaar t, waarbij g kan zijn: een gemiddeld huishouden (H) of  

een gemiddeld MKB-bedrijf (B); 

tiKP ,   De kwaliteitsprestatie (in euro’s per gemiddelde afnemer) van netbeheerder i in jaar 

t; 

tH   Het percentage huishoudens in Nederland in jaar t; 

tB   Het percentage MKB-bedrijven in Nederland in jaar t. 

 

3.4 Stap 4: Bepaling van de afwijking van de gemiddelde kwaliteit  

 

(53) ( )( )∑
=

⋅−=
2012

2010

,,

6
)(

t

titti

RNE

i LSTAKPKPQ  

 

(54) 

( )

∑

∑ ⋅

=

i

ti

i

titi

t
LSTA

LSTAKP

KP
,

,,

)(

)(

 

waarbij: 

r

iQ   Het totale Q-bedrag dat netbeheerder i  via de q-factor q extra mag ontvangen c.q. 

moet inleveren in reguleringsperiode r; 

tKP   De gemiddelde kwaliteitsprestatie (in euro’s per gemiddelde afnemer) in jaar t. 

 

3.5 Stap 5: Bepaling van de q-factor  
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waarbij: 

qi  De q-factor voor netbeheerder i. 
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3.6 Voornemen voor zevende reguleringsperiode  

 

(56) ( ) ( )[ ]1083,04899,012,01571,054€
2012,

,
+−⋅++−⋅⋅= DLNFLNC H

DF  

 

(57) 
( ) ( )[ ]1083,03112,012,02193,0372€

2012,

,
+−⋅++−⋅⋅= DLNFLNC B

DF  

 

 
 

  



 

 

 

 
1
6
/1

7
 

4 Methode tot vaststelling van de rekenvolumina  

 
 

(58) 2013,,20162014,, jiji vrv =−  

 

5 Relatie tot tarievenbesluiten  

 

(59)  Gereserveerd. 

 

6 Vaststelling van de WACC (Bijlage 2 bij het besluit) 

 

(60) ofVV rrk +=  

waarbij 

fr  De risicovrije rente, zijnde het geëiste rendement op een investering zonder 

enige vorm van risico 

or  De rente-opslag, betreffende de vergoeding die beleggers eisen als gevolg 

van het extra risico dat beleggers lopen in vergelijking met een risicovrije 

investering 

 

(61) )( fmefEV rrrk −⋅+= β  

waarbij 

eβ
 De equity bèta, zijnde een indicatie van het systematische risico van de 

aandelen van een onderneming ten opzichte van de markt  

mr  Het marktrendement, zijnde het verwachte rendement dat beleggers eisen 

voor het investeren in de marktportefeuille 
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waarbij 

aβ  De asset bèta van een individuele onderneming uit de vergelijkingsgroep na 

toepassing van de Vasicek correctie 

σ groep
  Standaarddeviatie van de vergelijkingsgroep 
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σ i
  Standaarddeviatie van onderneming i uit de vergelijkingsgroep 

ruwaβ   De ruwe asset bèta van onderneming i uit de vergelijkingsgroep 

ruwgroepa )(β  De ruwe asset bèta van de vergelijkingsgroep 
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